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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
2026

1° Revisdo decorrente de

alteragoes normativas.
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1. Introdugdo

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim — IPREMB, apresenta a
revisGo da sua Politica Anual de Investimentos — PAI - para o ano de 2026, atendendo
o que dispde a nova Resolugdo n° 5.272 de 18 de dezembro 2025 do Conselho
Monetdrio Nacional - CMN, combinado com a Portaria n° 1.467 de 02 de junho de
2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia — MTP e em conformidade com a Lei
Municipal de Betim n° 6.632 de 20 de dezembro de 2019 e a Portaria IPREMB n° 284,
de 17 de junho de 2024,

A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social -
RPPS e a sua elaboragcdo ocorre em consondncia com os dispositivos da
mencionada legislagdo especifica em vigor, que direciona todo o processo de
tomada de decisdo, gestdo e acompanhamento dos recursos previdencidrios a fim
de oportunizar o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial dos RPPS. A estratégia
proposta considera os vdrios fatores envolvidos na decisdo de investir no ambito
previdencidrio, como os riscos, a seguranga, liquidez, solvéncia, transparéncia,
adequagdo a natureza das obrigagdes, além de buscar atingir e até mesmo

superar a meta de rentabilidade estabelecida.

A Politica de Investimentos possui validade de 12 (doze) meses, iniciando a sua
vigéncia apds a andlise da sua estrutura e conteldo pelo Comité de Investimentos,
apreciagcdo da Presidéncia do RPPS e a aprova¢cdo do Conselho Municipal de
Previdéncia, érgdo de deliberagcdo superior da estrutura do RPPS e deverd ser
considerado como data inicial dos seus efeitos, o primeiro dia Util do ano de 2026.
Posteriormente & sua aprovagdo, a PAl deverd ser disponibilizada aos segurados e

pensionistas, por meio de publicacdo no site deste RPPS.

Esta Politica poderd ser revisada ao longo do seu periodo de vigéncia, sob
justificativas  cabiveis, com vistas & adequacdo do seu feor ao cendrio
econdmico ou a possiveis alteragdes da legislacdo que a fundamenta, bem como

ter a sua validade encerrada pela aprovagcdo de uma nova politica de
N
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2. Objetivos
Esta revisdo da Politica de Investimentos tem por finalidade dispor sobre a
administrac@o dos recursos financeiros do IPREMB que devem ser aplicados
conforme a legislacdio vigente, tendo como premissas fundamentais os principios
da boa governanga, legalidade e a observancia das caracteristicas de seguranga,
rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos selecionados, alem de atender as
condicdes de fransparéncia, motivagdo e adequacdo das aplicagdes &

natureza das obrigagdes do RPPS.

Nesse sentido, esta Politica de Investimentos estabelece as diretfrizes para a
gestdo do patriménio j& constituido do IPREMB e dos recursos vertidos continuamente
através das contribuicdes previdencidrias patronais advindas da Prefeitura e da
Camara Municipal de Betim, das contribuicdes previdencidrias dos servidores,
aposentados e pensionistas, da compensagdo previdencidria, dos parcelamentos
da divida do Ente com o IPREMB, dos rendimentos das aplicacdes financeiras
e de qualquer outra fonte de receita passivel de recebimento por este

Instituto de Previdéncia.

Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas na nova
legislacdo vigente, os recursos deste RPPS deverdo ser adlocados conforme as

diretrizes definidas nesta revis@o da Politica de Investimentos 2026.

Em consondncia com a Resolucdo CMN n° 5.272/2025, a diversificagdo
das aplicacdes financeiras dos RPPS estd diretamente condicionada ao seu
nivel de certificac@o no Programa de Certificagdo Institucional do Ministério
da Previdéncia Social — Pro-Gestdo RPPS. Neste sentido, o IPREMB buscard por
essa certificacdo, ao longo do ano 2026, a fim de dar continuidade &
estratégia implementada em sua carteira de investimentos e, durante esse
processo, seguird realizando as novas aplicagdes financeiras, referentes ao
ano corrente, nos ativos especificos do segmento de renda fixa, que Ihes sdo
permitidos e em empréstimos consignados, considerando sempre a
compatibilidade com o seu fluxo financeiro e atuarial de desembolso dos

recursos para cumprimento das suas obrigagdes previdencidrias.

A Politica de Investimentos visa também especificar os limites de riscos

a que serdo expostgs o conjunto dos recursos do RPPS, com foco na
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seguranca e na busca pelo melhor desempenho das aplicacdes, qgue
possibilitard o alcance e, até mesmo, a superacdo da meta de rentabilidade

estipulada para o ano.

Com o intuito de, no minimo, alcancar a meta de rentabilidade estabelecida
nesfa PAl, a estratégia de investimentos deverd prever a diversificacd@o legalmente
autorizada, tanto & nivel da classe de ativos quanto da segmentacdo por subclasse,
emissor, vencimentos e indexadores compativeis, com vistas a minimizar os riscos e

maximizar o retorno do montante total aplicado.
3. Modelo de gestdo

De acordo com o Art. 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a gest@o das
aplicagdes dos recursos do RPPS poderd ser feita através das seguintes

modalidades:

Gestdo prépria: Quando as aplicagdes s@o realizadas diretamente pela prépria

entidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

Gestdo por entidade autorizada e credenciada: Quando as aplicacdes sd@o

realizadas por intermédio de instituicdo financeira ou de outra instituicao
autorizada nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras:

Gestdo mista: Quando as aplicagdes sdo realizadas, parte por gestdo prépria e

parte por entidade autorizada e credenciada.

O IPREMB aplicard o modelo de gestdo propria no exercicio de 2026 e, além
disso, ndo contratard consultoria especializada em investimentos para apoio
especifico na gestdo da sua carteira. Caso haja manifestacdio expressa de
necessidade de readequagdo deste modelo, a alteragdo deverd passar por
aprovagdo do Comité de Investimentos e do Conselho Municipal de Previdéncia do
RPPS, com registro dessa deliberagdo em ata de reunido de cada colegiado, e

cumprir os procedimentos formais exigidos dos RPPS para essa finalidade.

E importante ressaltar que a busca pelo melhor retorno, necessariamente,

deverd estar atrelada a boas praticas de gestdo, que possibilitem minimizar os riscos,

¥
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sobretudo, através da diversificacdo permitida da carfeira de ativos, do estudo
criterioso dos instrumentos financeiros, além da capacitagdo permanente dos

envolvidos na tomada das decisdes de investir.
4. Estratégia de alocagdo de recursos

A Resolucdo CMN n° 5.272/2025 prevé em seus Artigos 7°,8°, 9°,10°, 11° e 12°
as condicoes e os limites de aplicagdo em cada segmento de investimentos.
Com base nesses limites e nas condicdes estabelecidas, conforme o nivel de
certificac@o do RPPS no Programa Pré-Gestdo e, considerando os pardmetros
de rentabilidade a serem perseguidos, mediante o cendrio econdmico
previsto para o ano de 2026, apresentamos, a seguir, o quadro de limites
de aplicacdo e a estratégia de alocagdo de recursos a ser adotada pelo

IPREMB no ano de 2026:

4.1.

Limites de Aplicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025:

Nivi et

- |Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Piblicos

Limite Legal

Limite Legal

Limite Global

Limite Legal|Limite Global

Limite Legal

imite Global

e o

Art. 79,1 100%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primério/plataforma eletronica |Art. 79, 11 100% 100%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) secunddrio Art. 79,111 100%
Operagdes compromissadas com lastros em TPF Art. 79, IV 5%
Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Art. 79,V - 80% 100%
Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira Art. 79, Vi - 20%
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Art. 79, VII 20%
Fundos de Debéntures Incentivadas Art. 79, VIlI 20%
. FIDC Sénior Art. 79, IX - - - 20%
Fundo de Agdes Art. 82,1 40% 40% 40% 50%
_ [ETFde Agbes Art. 82,11 - 40% 40% 40%
Fundos BDR-A¢des/BDR-ETF Art. 89, 111 - - 10% 10%
ETF internacional Art. 82, IV - 10% 10%
Fundos Multimercados Art. 10,1 15% 40% 15% 50% 15% 60% 20%
Fiagro Art. 10, 11 5% 5%
Fundos em Participagdes (FIP) Art. 10, 11l - 10%
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Art. 10, IV - - 10%

. |Fundos Imobilidrios Art. 11 20% 20% 20%
|FIC - Renda Fixa - Divida Externa Art. 99,1 10% 10%
|FIC Aberto - Investimento no Exterior {40% PL) Art. 99,11 10%
| FIC Aberto - Investimento no Exterior (20% PL) Art, 92, 111 - - 10%

> |Empréstimos Consignados Art. 12 5% 10%

ﬁé /‘ \/(A/
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Os quadros abaixo representam a alocagéo objetivo do IPREMB, conforme os

limites e condi¢des de aplicagdo financeira para os RPPS sem nivel de certificacdo no

Pro-Gestdo, em cada um dos segmentos definidos pela Resolug&o CMN n° 5.272/2025.

A alocagdo objetivo tem a finalidade de estabelecer a estratégia de aplicacdo que

melhor se adequa as necessidades do Instituto e que deverd ser perseguida ao longo

do exercicio desta Politica Anual de Investimentos.

A nova Resolugdo do CMN estabeleceu o prazo de 2 (dois) anos para que os

RPPS adequem as suas carteiras de investimentos &s aplicacdes, limites e condicdes

determinados em seu teor, permitindo a manutencdo da posicdo de 31/01/2026 dos

investimentos desses Regimes Préprios, neste interim ou até que alcancem os niveis

apropriados de certificagdo no Programa Pro-Gestéo RPPS; o que vier primeiro.

4.3.

 Segmento

Posicdo da Carteira de Investimentos do IPREMB em 31/12/2025:

Tlpo de Atlvo

Enquadramento Posicé‘o IPREMB

.. . l | 31/12/2025
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Pﬂblicos
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrbnica Aat7o 1} ...
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) secunddrio Art. 79, 111 ‘
Operacbes compromissadas com lastros em TPF. o a0 T

RENDA FIXA

Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM)

Ativos Financeiros de RF - Emiss3o de Inst. Financeira
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado

Fundos de Debéntures Incentivadas

FIDC Sénior Art. 792, IX

0,56%

Fundos BDR-A¢Bes/BDR-ETF
ETF internacional

ESTRUTURADOS

Fundos Multlmercados
Fiagro .

Fundos em Partlcmagoes (FIP)
Fundos de AcBes - Mercado de Acesso

IMOBILIARIOS
EXTERIOR

Fundos Imobilidrios

FIC - Renda Fixa - Divida Externa

FIC Aberto - Investimento no Exterior (40% PL)
FIC Aberto - Investimento no Exterior (20%PL) =

CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados Art. 12

RENDA VARIAVEL |Fundo de Acgdes Art. 89, . 3,92% |
ETF de Acbes . . ' . ' :

4,05%

Observacdo: a posicdo da carteira de investimentos em 31/01/2026, que deverd ser

considerada, serd divulgada no site do IPREMB e no Orgdo Oficial de Betim até o vigésimo

dia do més de

Fevereiro/2026.

v
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4.4, Alocacdo das novas aplicagdes financeiras a partir de 01/02/26:

Segmento

Fundos ou ETF Renda Fixa 106% Tftulos Publicos Art. 79,1 100% 17,50% 30,00%

ipremb.mg.gov.br

limite
oes| .
. |Superior

40,00%

Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica |art, 79, 11 100% | 52,50% 65,50%

 [Tfulos do Tesouro Naclonal (SELIC) secundar
- operagae ompromlssadas com lastrosem TPF

Aeni | -

| RENDA FIX

Atk 78, VI
At 7° Vi
Art, 72, 1X

. |Art gy,

- |Art.
At 8ol
Art.
. |Art. 10,

RENDA VARIAVEL

Es‘faprump_os:

Fund em Part clpagﬁe (FIP)

L Fundos de Ag&es - Mercado de Acesso
{MOBILIARIOS

EXTERIOR  |F

_ |Art 99 1 L ...
CONSIGNADOS EmpréstlmosConslgnados Art. 12 5% 2,50% 4,50%

Wi

80,00%

5,00%

Esta alocacdo objetivo considerou, especialmente, as alteragdes trazidas pela
nova Resolucdo CMN n° 5.272/2025, a posicdo da carteira de investimentos, as
obrigacdes presentes e futuras do IPREMB, contidas nos fluxos financeiro e atuarial e as
projecdes do mercado financeiro.

Considerando que o IPREMB ainda ndo possui nivel de aderéncia ao Programa
Institucional Pré-Gesté@o, ao longo dos préximos dois anos, deverd se preparar € obter
o nivel de certificac@o que melhor se ajusta & sua carteira de investimentos e as suas
metas de rentabilidade e fluxos financeiros e atuariais de desembolsos previdencidrios.

Neste sentido, considerando que a nova Resolugdo do CMN entrard em vigor a
partir do dia 01/02/2026, todas as aplicagdes de recursos do IPREMB, que serdo feitas
desta data em diante, deverdo ser alocadas, tdo somente, nos ativos mencionados
no art. 7°, incisos | e Il e no art. 12 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, quais sejam:

Conforme, ainda, as definicdes do IPREMB em consond&ncia com o teor desses

referidos dispositivos:
Art. 7°:

| - até 100% (cem por cento) em cotas de classes de fundos de investimento

Péagina 8 de 28
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determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos de emissdo
do Tesouro Nacional;

Il - até 100% (cem por cento) em ftitulos de emissGo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacd@o e de Custddia — Selic, adguiridos em
oferta primdria ou em plataformas de negociacdo eletrénica e;

Art, 12

I - até 5% no segmento de empréstimos a segurados, na modalidade
consignados.

Ademais, de acordo com o art. 27, §1° da nova Resolucdo do CMN, o
patrimdnio investido do IPREMB até 31/01/2026, poderd permanecer nas aplicagoes jG
realizadas, até essa data, pelos proximos dois anos, podendo sofrer resgates para
coberfura de despesas, cumprimento de obrigagdes previdencidrias do RPPS e para
realocacdes nos ativos permitidos, caso sejam verificadas oportunidades mais
favoraveis ao RPPS no mercado financeiro.

Considerando que os RPPS devem buscar atingir seus par@metros de
rentabilidade, observando, sobretudo, a liquidez necessdria e a preservacdo de seus
ativos garantidores, o IPREMB manterd, ao longo de 2026, um percentual consideravel
do seu patriménio em titulos pUblicos federais, com vencimentos compativeis com as
suas obrigagdes e taxas de juros reais acima da sua meta atuarial. Além disso, serd
mantida a parcela do capital j& investida em Renda VariGvel, com o intuito de captar
maiores retornos para a carteira e, nesta mesma intencdo, permanecerdo aplicados
os valores investidos em ativos do tipo BDR Nivel |, que oferecem rentabilidade
compativel com a variagdo cambial, € em fundos multimercado, cujas estratégias
estiverem adequadas ao perfil de risco do Instituto. Esse planejomento persistird
atendendo aos limites e acessibilidade definidos na respectiva legislacdo, sendo que
quaisquer movimentagdes readlizadas deverdo estar em linha com o mercado
financeiro e necessidades do Instituto.

Adicionalmente, o IPREMB seguird disponibilizando uma parte dos seus recursos
para a concessdo de empréstimos consignados aos servidores ativos, aposentados e
pensionistas deste RPPS, em conformidade com o art. 12 da Resolugdo CMN n°
5.272/2025 e com a Portaria MTP n° 1.467/2022. A alocacdo de recursos nessa
modalidade de aplicacdo visa frazer mgior-rentabilidade ao patrimdnio do RPPS,

%Lm)

./
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favorecer o alcance da meta atuarial e, consequentemente, auxiliar na cobertura do
déficit técnico.

Para a execucdo da atividade com empréstimos, este RPPS estabeleceu por
meio da Portaria IPREMB n° 239, de 15 de junho de 2023, o Regulamento N° 001/2023,
publicado no Orgdo Oficial do Municipio de Betim no dia 21 de junho de 2023, edi¢do
n° 2621, alterado pelo Regulamento N° 001/2025, estabelecido através da Portaria
IPREMB n° 278, de 27 de maio de 2025, publicado no Orgdo Oficial do Municipio de
Betim no dia 03 de junho de 2025, edigdo n° 3162, revogado pelo atual Regulamento
N° 002/2025. O Regulamento N° 002/2025 dispde sobre as afuais regras de concessdo
dos créditos consignados e foi publicado no Orgao Oficial do Municipio de Betim no
dia 28 de novembro de 2025, edigdo n°® 3289.

O objetivo do IPREMB & disponibilizar 4,5% (quatro virgula cinco por cento) dos
seus recursos na operacdo de empréstimos consignados, podendo chegar ao limite
de 5% (cinco por cento) permitido pela Resolugdo do CMN aos RPPS que ainda ndo
atingiram algum nivel de governanga no Programa de Certificacdo Institucional Pro-
Gest@o RPPS do MTP/SPREV, como é o caso do IPREMB. Porém, caso este Instituto
alcance a certificacé@o Pré-Gestdo, poderd disponibilizar até 10% (dez por cento) dos
seus recursos para os empréstimos consignados, conforme o disposto no art. 12 da
Resolugdo CMN.

De acordo com o Regulamento estabelecido pelo IPREMB, a margem
consigndvel considerada no cdliculo das prestagdes corresponde a 35% (frinta e cinco
por cento) da renda do tomador. O limite de idade para a confratagdo dos
empréstimos serd de 69 anos, sendo que o prazo MAaximo para a liguidacdo das
parcelas variard conforme a idade do participante, em uma faixa de 48 a 72 meses,
vide o Regulamento.

Além disso, serdo observadas as condicdes funcionais e remuneratérias de
cada tomador, a fim de verificar, caso a caso, a caracteristica do seu beneficio
previdencidrio vigente ou iminente, a existéncia de Processo Administrativo Disciplinar
em andamento e as consighacdes j& presentes em seus contracheques. Determinadas
condicdes, inclusive, funcionais dos segurados previstas no Regulamento 002/2025

poderdo vedar ou restringir a concesséo dos empréstimos co ados a esses

participantes. \g\ \
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Para a cobertura dos riscos inerentes ao processo de concessdo e gestdo dos
emprestimos, o IPREMB constituird reservas em fundos garantidores e/ou de oscilagdo
de riscos, podendo ainda contratar seguros, devidamente regulamentados pelo CNSP
(Conselho Nacional de Seguros Privados) e fiscalizados pela SUSEP (Superintendéncia
de Seguros Privados). Esses fundos provisionardo recursos para cobrir os riscos de perda
da carteira de empréstimos gerados com a ocorréncia dos eventos estimados e dos
ndo esperados. Neste sentido, este Instituto manterd fundos de investimentos de renda
fixa em uma conta bancdria especifica para a operacdo dos empréstimos
consignados, destinando um fundo para cada uma das reservas necessdrias, quais
sejam: Fundo Garantidor, Reserva de Oscilacdo de Riscos, Reserva de Concessdo dos
Empréstimos e Rendimentos da Operacdo.

A rentabilidade advinda das operagdes desses empréstimos consignados
corresponderd aos juros da operagdo e deverd garantir, no minimo, o retorno previsto
pela meta atuarial definida nesta Politica de Investimentos.

A taxa efetiva dos empréstimos serd composta pelos juros, taxa de
administragd@o dos custos operacionais, taxa de riscos para constituicdo dos fundos
garantidor e de oscilagdo de riscos e/ou seguros contratados.

Para fins de garantir a eficiéncia dessa operacdo, a taxa efetiva deverd ser
reavaliada, no minimo, anualmente, sobretudo no que tange a proporcdo dos juros e
riscos inerentes, atendendo aos critérios atuariais e financeiros que interferem na sua
definicdo.

Sobre o valor de todos os contratos de empréstimo, serd recolhido o Imposto
sobre Operagdes Financeiras — IOF a ser, devidamente, repassado & Receita Federal
em periodos decendiais.

O IPREMB dard publicidade aos dados relativos a atividade e desempenho
dessa operacdo por meio de relatdrios mensais.

Retomando as definicdes e o atendimento & alocagdio objetivo disposta no
quadro do item 4.4, os recursos serdo adequadamente distribuidos no decorrer do ano
2026, aproveitando os momentos mais oportunos para as movimentacdes.

Os gjustes das aplicagdes em fundos fechados, ou com periodo de caréncia,
ou data de vencimento, como os FIDC's (Direitos Creditdrios), FIP's (Participagdes) e

FiI's (Imobilidrios), serdo efetuados & mediday, qu

b M E

e concretizem seus respectivos

prazos de resgate ou encerramento.
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Com relag@o qos recursos investidos em renda varidvel, poderdo ser
movimentados, na medida da necessidade do Instituto, em linha com o aparato
legal especifico, conforme a dindmica do cendrio econdmico e os seus efeitos no
mercado financeiro oportunizarem realocagdes mais eficientes, evitando prejuizos
com resgates em momentos desfavoraveis.

Quanto as aplicacdes em Fundos de Renda Fixa de maior liguidez, que s8o Os
relativos ao artigo 7°, incisos | e V da nova Resolugdo do CMN, no que concerne o
inciso | (fundos de investimentos atrelados a titulos publicos federais), o IPREMB poder&
movimentar esses recursos e, inclusive, redlizar novos aportes nos respectivos fundos,
por se tratar de uma modalidade acessivel aos RPPS sem certificacdo no Pro-Gestdo.
Quanto ao inciso V (sobretudo, os fundos atrelados ao indice DI - Depdsitos
Interbancdrios), os valores alocados poderdo ser movimentados, tdo somente, para
resgates e realocagdes, ao longo do ano 2026, até que o Instituto alcance nivel
compativel de certificag@o no Programa Pré-Gestdo, respeitando a legislacdo

pertinente.

5. Parametros de rentabilidade perseguidos

Na gest@o dos investimentos do IPREMB, o retorno perseguido nas aplicacdes
financeiras terd como indicador a variacdo do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfistica (IBGE),
acrescida de uma taxa de juros pardmetro anual. Essa composicdo define a
meta atuarial anual do RPPS, a qual o IPREMB buscard atingir e até mesmo
superar no exercicio da administragdo dos seus recursos financeiros ao longo do ano
de 2026.

A toxa de juros pardmetro que compde a meta atuarial anual consiste no
percentual relativo ao ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros — ETTJ, divulgada
pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS, que mais se aproxima da duragdo do
passivo atuarial do RPPS em anos. Na ETTJ mais recente divulgada pela Portaria MPS n®
2.010, de 15 de outubro de 2025, a taxa de juros pardmetro do ponto que mais se
aproxima da duracdo do passivo atuarial do IPREMB (14,05 anos) corresponde a
5,45%.

Contudo, a Portaria MTP 1.467/2022 estabeleceu que os RPPS poderdo

acrescentar 0,15% em sua taxa de juros pardmetro fa gada ano em que a
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rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos
Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60%.

Considerando que a carteira de investimentos do IPREMB SUPErou os juros reais
da sua meta de rentabilidade no ano 2023, serd acrescentado 0,15% em sua taxa de
juros parémetro para 2025, elevando-a para 5,60%.

Diante disso, a rentabilidade a ser perseguida na gestdo das aplicacgodes
financeiras da carteira de investimentos do IPREMB em 2026, corresponde
variogdo do IPCA + 5,60%.

6. Limites Gerais

Os limites gerais estabelecidos para as aplicacdes dos recursos financeiros do
IPREMB t€m como balizador os limites previstos na Resolucdo CMN n° 5.272/2025,
sobretudo, em seus artigos 13 a 20. Nesse sentido, este RPPS estabeleceu, em
acréscimo, que as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo
de investimento em cotas de fundo de investimento ou fundo de indice ndo poderdo
ultrapassar o percentual de 15% do valor total da carteira de investimento deste
Instituto.

7. Precificagdo dos ativos

Para fins de andlise mensal dos ativos investidos pelo IPREMB e publicacdo dos
seus respectivos resultados, seré&o considerados os valores das cotas dos fundos e os
pregos unitdrios dos titulos informados nos extratos recebidos dos administradores de
cada aplicagdo, além das informagdes contidas no portal da Comisséo de Valores
Mobilidrios - CVM.

Com relagdo as aplicagcdes diretas em fitulos publicos federais, serdo
considerados os pregos unitdrios de cada titulo determinados pela modalidade de
precificagdo de marcagdo na curva, em que é considerado que o titulo somente serd
resgatado na data do seu vencimento e, portanto, sua rentabilidade ndo sofrerd as
variagdes do seu valor no mercado.

Nos demais ativos devera ser considerada a modalidade de precificagcdo de
marcagdo a mercado relativa ao fechamento do Ultimo dia Util de cada més, como
meio de definicdo dos valores das cotas de cada fundo de investimento aplicado.
Nessa modalidade s&o considerados os fatores de mercado que afetam a

rentabilidade do ativo como oferta e demand ,widez e variagdes da taxa de juros.
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8. Andlise dos riscos

A mensuracdo e a gestdo dos riscos assumem cada vez mais importédncia

na administracdo financeira dos RPPS, visto que as decisdes sdo tomadas em

ambientes econdmico-financeiros de elevada incerteza, fundamentalmente, no

tocante &s aplicagcdes de médio e longo prazo.

Desta forma, todas as decisdes tomadas tém os seus resultados fortemente

influenciados pelos acontecimentos atuais e futuros relativos a:

Conjuntura econémica e politica interna e externa;
Alteracdes no comportamento do mercado financeiro;

Desempenho dos ativos financeiros frente ao cendrio econdmico.

A responsabilidade dos gestores de recursos do IPREMB na tomada de

decisdes envolve a utilizacdo de medidas que busquem preservar o capital investido,

maximizar os ganhos de forma consciente, mitigar os riscos e atuar com ética e

eficiencia perante os agentes do mercado financeiro. Para tanto, os gestores

responsaveis no RPPS deverdo ser capazes de:

Analisar e compreender os fatores de risco, retorno, solvéncia e liquidez dos
ativos aplicados;

Compatibilizar as aplicagdes financeiras dos recursos com as obrigacdes
presentes e futuras do IPREMB, conforme a sua avaliagdo atuarial mais
recente e o acompanhamento continuo do Instituto;

Estar constantemente atualizado sobre economia, finangas e politica no
ambito interno e externo e, compreender os possiveis efeitos desses fatores no
desempenho dos investimentos;

considerar, na andlise de riscos, quando julgar material e relevante, os
aspectos relacionados & sustentabilidade econémica, ambiental, social e de
governanga dos investimentos, conforme o art. 1°, §10, inciso il da nova
Resolugdo do CMN;

avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de
governanca da carteira de investimentos do RPPS, de acordo com o art. 1°,
§10, inciso IV da nova Resolugdo do CMN;

incluir no edital de credenciamento de instituicdes financeiras e na andlise

dos fundos de investimentos os par@metros de avali desses riscos
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ambientais, sociais e de governanca;

e Acompanhar o comportamento do mercado financeiro, a fim de identificar
as suas tendéncias e as oportunidades de investimento para tomada de
decisdo.

Neste sentido, serGo considerados e analisados, no minimo, os seguintes riscos

no processo de gestdo dos recursos do IPREMB:

8.1. Risco de mercado

O risco de mercado consiste na variagdo de preco de mercado de cada ativo
ou grupo de ativos que podem gerar perdas financeiras. Essas variacdes podem afetar
O preco ou o retorno desses ativos e sdo causadas por volatiidades dos mercados
financeiros advindas de alteracdes das taxas de juros, taxa de cdmbio, instabilidades
politicas e fiscais, entre outras razdes correlatas.

Para reduzir o risco de mercado, a diversificacéo da carteira de investimentos é
uma das medidas mais eficazes. Ao optar por ativos de diferentes categorias € com
estratégias distintas, os efeitos das variagdes do mercado financeiro tornam-se menos
significantes para o resultado da carteira de investimentos.

O IPREMB realizard estudos periddicos da rentabilidade e da variabilidade dos
afivos da sua carteira e acompanhard continuomente a conjuntura macro e
microecondmica a fim de viabilizar os movimentos necessdrios e as alocacdes dos
recursos da maneira mais adequada ao ajuste da sua carteira de investimentos &s

melhores oportunidades presentes no mercado diante do cendrio econdmico.

8.2. Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de um determinado credor n&o
honrar com 0s seus compromissos, © que, para o IPREMB corresponderia ao ndo
recebimento dos valores investidos quando da solicitagdo de resgates das aplicacoes.

Anteriormente ao credenciamento de instifuicdes financeiras e ao
cadastramento de fundos de investimentos, o IPREMB observard todas as orientacoes
previstas na Resolugcdo CMN 5.272/2025 e na Portaria MTP 1.467/2022.

Para minimizar o risco de crédito, o IPREMB analisard a classificacdo (rating)
atribuida pelas principais agéncias classificadoras de risco de crédito do mercado &s

. ar e ) y - 4 % :
instituicdes financeiras administradoras, gest e custodiantes dos ativos para os
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quais se pretende verter recursos do RPPS. Essa andlise deverd ser feita previomente ao
credenciamento e durante o recredenciamento desses agentes de mercado e
priorizard a validagao das instituicdes que apresentarem grau de investimento em sua
respectiva nota de classificagdo de risco atribuida, ou seja, menor risco de
inadimpléncia. A classificagdo em nivel de grau de investimento & verificada em
instituicdes sdlidas no mercado financeiro. Atualmente, as principais agéncias
classificadoras de risco de crédito séo Standard & Poor's, Moody's e Fitch Ratings.

Quanto ao volume de recursos, poderdo ser credenciadas apenas as
instituicdes financeiras cujo volume de recursos de terceiros administrados seja superior
a 3 (trés) vezes o patrimonio investido do IPREMB.

Conforme o art. 21, § 2° inciso |, o administrador e o gestor dos fundos de
investimentos deverdo ser instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Cenfral do
Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetdrio Nacional.

O Instituto emitird o Edital de Credenciamento préprio de instituicoes
financeiras junto ao RPPS, contendo as condigdes e documentos necessdrios para
essa finalidade, atendendo as exigéncias da nova Resolugdo do CMN e do Ministério
da Previdéncia Social = MPS.

Sobretudo, o IPREMB somente iniciard as andlises de uma instituicdo financeira
para um possivel credenciamento, caso ela conste listada na relagdo emitida pelo
Ministério da Previdéncia Social das Instituicdes elegiveis para administrar e gerir fundos
de investimento e a emitir ativos referentes ao art. 7, VI da Resolugdo 5.272/2025. Vide

link presente nas referéncias desta PAL.

8.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez é a possiblidade de ndo se dispor dos recursos aplicados em
um dado ativo no momento da necessidade financeira.
Para se proteger desse risco, o IPREMB realizard estudos de compatibilidade dos
prazos de vencimento e caréncia das aplicagdes pretendidas com o cumprimento
das obrigacdes atuais e futuras previstas em seus fluxos financeiros e atuariais. Sendo

assim, poderd ser considerado como pardmetro, o prazo médio.d racdo (duration)

do investimento. \}g\
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Além disso, o IPREMB aplicard seus recursos somente em ativos Cujo prazo para
resgate e liquidacdo seja inferior ou igual a 30(trinta) dias. Em casos excepcionais em
que for demonstrada como favordvel a admiss@o de investimentos em ativos com
prazos de resgate e liquidagdo superior a frinta dias, deverd ser realizado um estudo
préevio pormenorizado das caracteristicas, composicdo, riscos e da compatibilidade

desse ativo com o perfil do IPREMB.

8.4. Riscos operacionais

Risco operacional & a possibilidade de ocorréncia de perdas advindas
de falhas e inadequagdes de processos internos envolvendo pessoas, sistemas ou
eventos externos e inesperados.

Esse risco € atenuado com a implementacdo de controles internos eficientes,
auditoria internas, estabelecimento de padrdes de procedimentos claros e objetivos e
monitoramento constante do processo de investimento do RPPS.

Para tanfo, o IPREMB emitiu a Portaria n® 284, de 17 de junho de 2024, que
estabelece os procedimentos para as aplicacdes financeiras dos seus recursos; realiza
auditorias internas  periddicas, conciliagdo das movimentacdes financeiras e
contdbeis, demonstrativos de aplicacdo e resgates (APR's) que s@o publicadas no site
do IPREMB e no didrio oficial de Betim e, além disso, o Municipio publicou a Lei
Municipal n°® 6.632, de 20 de dezembro de 2019, que estabelece diretrizes para a
politica de governanga, planejamento, transparéncia, controle e investimentos do
RPPS.

O edital de credenciamento das instituicdes financeiras junto ao IPREMB serd
também mais uma ferramenta para a prevencdo contra riscos operacionais no

Instituto.

8.5. Riscos de imagem
O risco de imagem & aquele ao qual a instituicdo financeira estd exposta
quando, por algum fator, os investimentos sob sua gestéio ou administragdo podem ter
seu valor corroido em virfude de ma reputacdo dos agentes envolvidos. Sendo assim,
o investidor que mantiver recursos financeiros aplicados em instituicées que se
encontram sob essas condigdes, estardo sujeitos a sofrer perdas decorrentes da

desvalorizag&o dos seus ativos relacionados a esses grgentes.
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Para mitigar esse risco, o IPREMB se manterd atento &s noticias correntes
relativas ao mercado financeiro e aos regimes proprios de previdéncia social; avaliara
os possiveis impactos dos fatos ocorridos Nos resultados dos seus ativos investidos, a fim
de tomar providéncias em tempo hdbil. Alem disso, previamente ao credenciamento,
deverd ser feita uma andlise detalhada da reputagdo das instituicoes financeiras
gestora, administradora e distribuidora, pretendidas, com base nos critérios definidos
na Resolugdio CMN n° 5.272/2025, na Portaria MTP n® 1.467/2022 e na verificagdo da
aderéncia dessas instituicdes ao Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas da
Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais.

Reforca-se que, somente as instituicdes financeiras elegiveis pelo MPS serdo
analisadas para fins de credenciamento para administrar e gerir as aplicagdes
financeiras dos recursos do IPREMB.

8.6. Risco da Terceirizagdo:

Diante da permisséo conferida aos RPPS para adotar a ferceirizagdo total ou
parcial da gestdo dos investimentos dos seus recursos financeiros, € importante
destacar que esse tipo de gestdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, trazendo & tona o risco de fais agentes priorizarem inferesses
proprios em detrimento aos interesses do RPPS.

Desta forma, o RPPS que optar por essa forma de gestdo dos seus investimentos
deverd estar atento e acompanhar todas as movimentagdes feitas em sua carteira de
investimentos em termos de viabilidade, adequacdo, compatibiidade e qualidade
dessas alteragoes.

A decisdo por essa modalidade de gestdo dos investimentos ndo isenta os
regimes proprios da responsabilidade pela administragdo dos recursos previdencidrios
e da prestacdo de contas perante os 6rgdos fiscalizadores.

A fim de mitigar os efeitos desse risco, o IPREMB adotard o modelo de gestdo

prépria da sua carteira de investimentos no decorrer do ano de 2026.

9. Acompanhamento do Retorno das Aplicacdes
O acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos do IPREMB
serd feito continuamente pela sua Superintendéncia de Investimentos, pelo Comité de
Investimentos, pelo Responsdvel Legal do RPPS (Presidente do IPREMB) e pelos

»
.

Conselhos Fiscal e Municipal deste Regime Proprio de Previgéncia.
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DeverGo ser emitidos relatérios para esse acompanhamento, no minimo
mensalmente, que serdo divulgados no site do Instituto e no didrio oficial do municipio.
Serdo também divulgados a posico da carteira de investimento mensal e os
demonstrativos das APR's, que trazem as movimentacdes feitas nos investimentos més
a més.

O retorno total mensal da carteira de investimentos do IPREMB serd obtido
através da aplicagdo da metodologia de apuracdo desta medida prevista em
nota técnica elaborada pela Superintendéncia de Investimentos do Instituto. Apds
éssa apuracgdo serd efetuado o comparativo da rentabilidade das aplicacées com a
meta atuarial mensal, calculada com base no indice de inflacdo IPCA divulgado pelo
IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Os relatdrios mensais e a posicdo da carteira de investimentos conter&o o
retorno individualizado de cada aplicagdo financeira e por segmento (categoria) de
investimentos, bem como por instituic&o financeira gestora dos recursos. Além disso,
esses relatdrios deverdo apresentar a evolugdo do patriménio liquido do Instituto, o
enquadramento das aplicagdes as regras do aparato normativo e o resultado de
indicadores de retorno e volatilidade (risco) dessas aplicacdes.

Como indicadores de risco e retorno, poderdo ser utilizados os indices de
volatiidade, beta e desvio padrdo que medem a sensibilidade de um ativo em
relacdo ao mercado e em relagdo & média dos seus retornos, respectivamente; indice
de Treynor e de Sharpe, que trazem o retorno de um investimento em relacd@o aos
riscos em que esse ativo estd envolvido, quer sejam eles os riscos de mercado ou os
riscos totais do investimento.

A andlise de todos esses par@metros trazidos pelos relatérios mensais,
juntamente com a verificagcdo continua da compatibilidade das aplicacdes com as
necessidades do IPREMB, além das perspectivas do cendrio econdmico, sobretudo, os
seus efeitos no mercado financeiro, norteardo as estratégias de manutencdo e
realocagcdo dos recursos do RPPS nos investimentos j& presentes na carteira ou em
novas oportunidades.

Com relag@o & andlise de novas oportunidades de aplicac&o em ativos ainda
ndo investidos, deverd ser feito o estudo criterioso dos fitulos e dos fundos de
investimentos oferecidos pelas instituicées financeiras reconhecidas como lideres de

N—
|

mercado. Este estudo contemplard o co ngvo entre ativos semelhantes geridos

4
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por, no minimo, 3 (irés) instituicoes financeiras distintas. Dentre os critérios analisados,
serdo comparados a taxa de administragcdo (custos) dos fundos, a existéncia de taxa
de performance, a data de inicio de vigéncia do atfivo, prazos, riscos,
compatibilidade, retornos periédicos, dentre as outras caracteristicas de alta
relevancia j@ mencionadas ao longo desta PAL.

O IPREMB priorizard os ativos que apresentem o menor custo de administragdo,
prazos e liquidez compativeis com o cumprimento das suas obrigagdes e perspectivas
de retornos equivalentes ou acima da meta atuarial do Instituto. Para tanto, serdo
observados os ativos que compdem o fundo de investimento e a sua relagdo com o
cendrio econdmico interno externo e com as expectativas do mercado financeiro;
serd também observada a rentabilidade passada apresentada pelos fundos e fitulos
no ano corrente e nos Ultimos 24, 18, 12 e 6 meses, no minimo, embora seja sabido que
rentabilidades passadas ndo garantem retornos futuros, esses dados servirdo de
pardmetro na observagdo do comportamento do ativo. Para que um fundo possa
fozer parte da carteira de investimentos do IPREMB, €& preciso que apresente um
histérico de performance superior a 12 (doze) meses. Caso o RPPS descumpra essa
condicdo, deverd apresentar justificativas cabiveis.

Com relacdo & taxa de performance, o [IPREMB somente aceitard a
cobranca dessa taxa quando tal ocomréncia se der em conformidade com os
parémetros estabelecidos no art. 17 da Resolugdo CMN 5.272/2025, sendo que o
indice de referéncia (benchmark) considerado como balizador dessa cobranga
deverd apresentar rentabilidade, no minimo, compativel com as necessidades de
retorno do Instituto. Nos termos Resoluc&o CMN n° 5.272/2025, a taxa de performance,
qguando houver, tem como fato gerador a rentabilidade da aplicagdo superior d
valorizac@o do seu indice de referéncia e somente poderd ser cobrada nos casos em
que o montante da aplicagdo estiver superior ao valor investido e com periodicidade

minima de seis meses.

10. Plano de contingéncia
Para se preservar dos fatores incertos, o IPREMB estabelece como medidas do
seu plano de confingéncio que, caso os limites mdaximos de aplicagdo por
modalidade de investimento definidos em sua estratégia de alocagdo sejam

ulfrapassados, resultando no desenquadramento com os p @m\efros da Resolugdio

f
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CMN 5.272/25, deverdo ser tomadas as seguintes medidas, a depender do tipo do

ativo envolvido:

Fundo fechado: esse tipo de aplicagdo ndo permite resgates anteriores & data do

seu vencimento, portanto, o RPPS ndo poderd efetuar ajustes por meio de resgate.
Ademais, durante o periodo em que permanecerem desenquadradas, essas
aplicacdes ndo poderdo receber novos aportes, ainda que seja por chamada de

capital.

Fundo aberto: para esse tipo de ativo que permite o resgate de valores, logo que se
verificar o seu desenquadramento, deverd ser avaliada a viabilidade do resgate
de cjuste e, caso seja confirmada essa condi¢cdo, a solicitacdo desse resgate
deverd ser efetuada de modo & reenquadrd-lo aos limites estabelecidos, de
forma que o valor fotal mantido nessa aplicacao fique em, pelo menos, 5%
abaixo do valor méximo permitido, garantindo um nivel razodvel de seguranca
contra novos desenquadramentos.

Frisa-se que a Resolugdo do CMN 5.272/25 estabeleceu o prazo de dois anos para
adequagdo dos investimentos feitos até 31/01/26 ou até a data de vencimento das
aplicagbes com essa caracteristica, sem configuracdo de desenquadramento,
desde que guardem regularidade com a legislac&o vigente & época em que foram
feitos.

Os desenquadramentos das aplicagdes realizadas a partir dessa nova Resolucdo,
ainda que decorrentes de situacdes involuntdrias, para as quais o RPPS ndo tenha
dado causa, deverdo ser ajustados 1Go logo forem identificados, garantindo-se que
a realizagdo do resgate ndo ocasionard maiores riscos para a preservacdo dos
valores aplicados, comparativamente & sua manutencdo até o momento mais
oportuno. Portanto, é de cardter exigivel o acompanhamento continuo, no minimo

mensal, dos ativos da carteira de investimentos.

Os valores resgatados por desenquadramento deverdo ser reinvestidos

da seguinte forma:
v Caso o desenquadramento seja em funcdo do limite de aplicacdo no
segmento (modalidade) de investimento, o valor resgatado deverd ser
imediatamente alocado no fundo de investimento de liquidez didria,

atrelado a ftitulos puUblicos, destingdo™ a receber as contribuicoes

X
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previdencidrias mensais e formagdo de reserva para cumprimento das
obrigacdes financeiras;

v Caso o desenquadramento seja em fungdo do limite de aplicacdo no
ativo especifico, devido ao seu patfrimonio liquido ou ao percentual maximo
da carteira do RPPS permitido para alocagdo em um mesmo ativo, o valor
resgatado deverd ser alocado, a principio, em outro titulo ou fundo de
investimento do mesmo segmento de aplicagdo do  ativo
desenquadrado, caso seja observada viabilidade para essa
movimentag¢do.

As realocacdes efetuadas, de antemdo, para solucionar o problema aparente de
desenquadramento das aplicagdes financeiras, deverdo ser reavaliadas sob os
critérios de compatibilidade com os interesses do Instituto, como o cumprimento das

obrigacdes previdencidrias e alcance da meta atuarial.

De modo geral, para além das situagdes de desenguadramento, o IPREMB deverd
permanecer atento ao desempenho das suas aplicacdoes financeiras,
observando se estdo apresentando retornos desfavordveis continuos no
decorrer do ano e cujos ativos que as compdem ndo indicarem perspectivas
de recuperacdo e valorizagdo mediante a sua convergéncia com oS
principais fatores de condugdo do cendrioc econdmico e previsdes do
mercado financeiro; além daquelas modalidades de ativo cujo projeto de
origem nd&o apresentar perspectivas de desenvolvimento efetivo.
Investimentos inseridos nestas situacdes poderdo resultar em perdas
financeiras irrepardveis ao patrimdénio do RPPS. Para evitar a concretizagdo
de perdas desse tipo, ao serem identificadas aplicagdes financeiras com
essas caracteristicas em sua carteira de investimentos, o IPREMB deverd
avaliar a viabilidade de se resgatar o respectivo montante aplicado antes
que haja deterioracdo expressiva dessa parcela do seu patriménio. Contudo,
a adocdo dessa medida precisard ser bem fundamentada e ftrazer as
comprovagdes necessdrias e as justificativas cabiveis para a  sua

concretizagdo.

Todas as movimentacdes das aplicagdes financeiras da carteira de

investimentos dever@o ser realizadas da maneira mais favordvel ao

patriménio do Instituto. Seguindo essa premissaXs ”\X observar retornos
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positivos elevados nas aplicagdes em renda varidvel, deverd ser avaliada a
vantajosidade do seu resgate, total ou parcial, a fim de se garantir esse

rendimento para o patrimdnio do IPREMB.

Com relac@o d manutencd@o e cumprimento desta Politica Anual de
Investimentos, caso ocorram alteracdes normativas ou dos cendrios previstos,
tanto no ambiente econdmico, politico e financeiro, interno ou externo, quanto no
dmbito deste RPPS, que tfornem os par@metros utilizados e as estratégias
estabelecidas nesta PAl incongruentes com as necessidades e os interesses do
IPREMB, serd realizado um estudo para reviséo da politica de investimentos, dentro
de um prazo de vinte a trinta dias corridos, contados a partir das mudancas ou da

confirmag¢do dessas inconsisténcias.

Todas as alteragdes propostas que resultarem na revisdio desta politica de
investimentos deverdo passar pela aprovacdo dos érgdos competentes e, em no

maximo 30 (trinta) apds essa aprovagdo, a nova PAl deverd ser publicada.

A competéncia para elaboragdo, aprova¢do e publicacdo da Politica
Anual de Investimentos do IPREMB e suas respectivas alteragcdes é conferida
a Superintendéncia de Investimentos e Financeiro, ao Comité de
Investimentos, & Presidéncia do RPPS e ao Conselho Municipal de Previdéncia

do Instituto, sendo este Ultimo o principal érgdo de aprovacdo da PAl.

11. Governanca

O [PREMB deverd estar atento ao fiel cumprimento das normas gerais e
municipais de gestdo do patriménio e dos investimentos do RPPS e as atualizacdes das
regras que fundamentaram esta Politica de Investimentos, garantindo que as
aplicagdes dos recursos deste Regime Proprio sejam geridas segundo as diretrizes
estabelecidas para esse fim. Além disso, o fortalecimento das acdes de controles
internos e transparéncia serdo foco da gestdo deste RPPS.

Neste sentido, conforme j& mencionado nesta PAl, foram editadas a Lei
Municipal 6.632/2019, que estabeleceu diretfrizes para a politica de governanca,
planejamento, transparéncia, controle e investimentos do RPPS: a Portaria IPREMB N°
284/2024, que estabeleceu os procedimentos para as aplicacdes financeiras dos
recursos do IPREMB, bem como serd emitida a atualizacdo do Edital de
IPREMB.

Credenciamento de Instituicdes Financeiras
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Atendendo ao principio da transparéncia, serdo devidamente publicadas no
site do IPREMB, esta revisdo da Politica de Investimentos apds a sua aprovac¢do, os
relatdrios mensais com as andlises de desempenho dos investimentos do Instituto e o
credenciamento das instituicdes financeiras e suas respectivas atualizagdes. Serdo
também publicados no site do Instituto, bem como no Orgdao Oficial do Municipio a
posicdo mensal da carteira de investimentos, as movimentagcdes dos recursos

registradas em APR's e as atas das reunides do Comité de Investimentos.

E importante ressaltar o disposto no art. 8" da Lei Federal n° 9.717 /1998, Lei que
dispde sobre regras gerais para a organizagdo e o funcionamento dos regimes
proprios de previdéncia social dos servidores pUblicos da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e dd
outras providéncias, onde se tratou a respeito da responsabilidade dos dirigentes e
dos conselheiros da entidade gestora:

Art. 8 Os dirigentes do érgdo ou da entidade gestora do regime
préprio de previdéncia social dos entes estatais, bem como os
membros dos conselhos administrativo e fiscal dos fundos de gue
frata o art. 6° respondem diretamente por infragdo ao disposto
nesta Lei, sujeitando-se, no que couber, Ao regime repressivo da
Lei no 6.435, de 15 de julho de 1977, e alteragbes subsequentes,

conforme diretrizes gerais.
(BRASIL, 1998).

12. Conclusoes

Ratificamos que esta Politica de Investimentos deverd ser revisada, no minimo,
anualmente e submetida & andlise do Comité de Investimentos, & apreciagdo da
Presidéncia e aprovacdo do Conselho Municipal de Previdéncia do IPREMB para

posterior implementagdo.

A enfrada em vigor da revisdo obrigatéria da Politica de Investimentos Anual
ocorrerd a partir do primeiro dia Util do ano a que se refere. Nestes termos, o MPS
exige que o RPPS envie a PAl em seu sistema CADPREV atéo-dia 31 de dezembro do

ano anterior ao de sua referéncia.
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As revisdes da Politica de Investimentos serdo acostadas pela Superintendéncia de
Investimentos e Financeiro através das propostas apresentadas, primariamente, pelo
Comité de Investimentos, que poderdo sofrer modificacdes por proposicdes feitas pela
Presidéncia do Instituto, pela prépria Superintendéncia de Investimentos e pelo

Conselho Municipal de Previdéncia.

A Politica Anual 2026 e as suas possiveis alteracdes terdo prazo de vigéncia de
doze meses. Enfretanto, passado esse prazo, até que uma nova politica de
investimentos entre em vigor, as direfrizes desta PAl deverdo permanecer em

aplicacdo pelo Instituto.

Eventuais mudangas da Politica Anual de Investimentos serd&@o realizadas
sempre que houver a necessidade de readequagdes ao cendrio econdmico, ajustes
com o comportamento do mercado financeiro e/ou quando for identificada a
incompatibilidade desta diretriz com o cumprimento das obrigacdes financeiras e
atuariais do IPREMB ou, ainda, ao serem observados fatores que prejudiquem a
preservacdo  do  patriménio  do  Instituto.  Alteracoes das normas

regulamentares especificas também poderdo demandar revisdes desta PAI.

Sobre o credenciamento de administradores, gestores e distribuidores de ativos
financeiros, ratificamos a importéncia da adesdo comprovada dessas instituicoes
financeiras aos Coédigos de Regulacdo e Melhores Prdticas da Anbima. Esse
credenciamento das instituicoes financeiras e cadastramento dos fundos de
investimento, serd efetuado pela Superintendéncia de Investimentos, bem como a
operacionalizagdo das aplicagdes e realocagdes dos recursos aprovadas pelo Comité

de Investimentos e a elaboracdo dos relatérios mensais da carteira.

Os estudos para alocagdo e realocacdo de recursos do IPREMB na carteira de
investimentos envolverdo andlises comparativas de ativos financeiros semelhantes de,
no minimo, 3 (frés) instituicdes distintas, entretanto, deverdo ser priorizados, nestas
andlises, os investimentos que j& compdem a carteira do Instituto, quando se

identificar viabilidade para tanto.

As andlises voltadas a novas aplicagdes financeiras e realocacdes na carteira de

investimentos dever&o passar pela aprov odo Comité de Investimentos e ser
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devidamente registradas em ata para posterior publicagdo no didrio oficial do

Municipio.

O acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos e participagdo
do processo de fortalecimento do fundo previdencidrio do RPPS & dever substancial
do Comité de Investimentos, da Superintendéncia de Investimentos, do Conselho
Municipal de Previdéncia, do Conselho Fiscal de Previdéncia, da Presidéncia do

IPREMB e, subsidiariamente, de todos os participantes do plano previdencidrio do RPPS.
13. Consideracdes Finais/Referéncias

Para fins de apoioc ao acompanhamento dos investimentos, do
desempenho dos indices de mercado, das medidas de desempenho dos
ativos para obtencdo de andlises ainda mais consistentes e para realizar
estudos mais aprofundados dos titulos e fundos de invesfimentos para
tomada de decisdo, o IPREMB deverd contar também com o auxilio de
ferramentas de softwares especificos para andlise de investimentos, na
gestdo da sua carteira de aplicagdes financeiras.

Além disso, para melhor acompanhamento do mercado financeiro e seus
impactos nos ativos investidos, o IPREMB poderd se comunicar com o0s
gestores e administradores das aplicagdes financeiras da carteira do RPPS
por meio de reunides, envolvendo os oérgdos internos responsdveis pelo
processo de investimento e acompanhamento do patriménio do Instituto, das
quais deverdo ser dada publicidade de ocorréncia em relatérios especificos.

Demais medidas de retorno e risco que poderdo ser aplicadas no

acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos do IPREMB sdo:

Tracking Error: medida de aderéncia que mostra se um fundo estd se comportando
de forma similar, ou ndo, ao seu benchmark (indice de referéncia).

VAR (Value at Risk): € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima

\o\r\sgdero ndo um intervalo
N\

de um investimento para um dado periodo de temp

de confianca especifico.
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